
常用债券指数

1. 什么是债券指数?

债券指数反映的是债券市场价格总体走势的指标体系。和股票指

数一样，债券指数是一个比值，其数值反映了当前市场规定范围内的

全部债券（指数样本券），按照一定的加权方法（如：市值加权平均

法）所计算出来的平均价格相对于基期时刻以相同方法计算的这些债

券的平均价格的位置，为依托于债券市场中的债券价格产生出的衍生

产品。目前，中国的主要债券指数包括由中央国债登记结算有限责任

公司（简称中央结算）编制的中债指数和由中证指数有限公司编制的

中证债券指数和上证债券指数。

2.债券指数的作用是什么？

从实际运用的角度来说，债券指数主要有以下几方面的作用：

（1）债券指数反映债券市场的总体价格状况，揭示市场走势特

征表现，作为衡量债券市场整体收益率的基准，也可用作宏观经济的

分析参考依据，对市场进行分析研究。

（2）作为衡量债券市场整体收益率水平的基础，是评估投资人

业绩优良的标准。投资人可选择一定的投资评估区间，在这段时间内

计算出指数的回报率，然后再与自己投资回报水平进行比较，评判出



投资业绩的优劣。这也为金融机构考核债券投资相关部门的业绩提供

了依据。

（3）帮助投资人建立指数型债券投资组合。债券指数可以帮助

投资人建立指数型债券投资组合，用以模拟和钉住债券市场整体收益

水平，减少频繁交易操作的成本，跟踪债券市场整体收益水平。

（4）帮助金融监管部门及时掌握债券市场的信息。债券指数作

为债券市场整体的价格走势指标，可以帮助金融监管部门及时准确地

掌握市场当前的情况，制定公开市场操作的策略。同时市场上离奇的

价格也会在指数上清晰地反映出来，可以帮助监管部门及时地发现违

规的市场行为。

（5）帮助债券发行主体了解市场情况，确立发债计划。各类债

券的发行主体可以通过债券指数了解债券市场的当前行情和历史情

况，为其制定债券发行的期限和价格提供决策帮助。

3.中债指数有哪些分类？

中债指数是旨在多角度客观反映人民币债券市场走势特征的一

系列债券指数。经过不断完善和改进，中债指数已逐渐形成一个指标

丰富、覆盖面广的指数体系。按编制方法不同，该体系分为中债总指

数族、中债成份指数族、中债策略型指数族、中债投资者分类指数族、

中债外币计价指数族、中债绿色系列债券指数族、中债持仓指数族、

中债定制指数族八大系列。



中央结算公司为绝大部分的中债指数提供了财富、全价、净价三

组总值和 6个按照待偿期分段的子指数，并对应分别附有久期等指数

的评价指标。其中，财富指数是以债券全价计算的指数值，考虑了付

息日利息再投资因素，在样本券付息时再投资计入指数之中。全价指

数是以债券全价计算的指数值，债券付息后利息不再计入指数之中。

净价指数则不考虑债券利息。待偿期分段子指数则是将指数中的成分

券按待偿期的不同，细分为 1 年以下、1-3 年、3-5 年、5-7 年、7-1

0 年、10 年以上 6个区间段，各区间段单独形成一个子指数。

4.中证债券指数有哪些分类？

中证债券指数包含综合、利率、信用以及可转债指数。其中中证

全债指数和中证综合债券指数是两个常用的综合指数。

中证全债指数是中证指数公司编制的综合反映银行间债券市场

和深沪交易所债券市场的跨市场债券指数，也是中证指数公司编制并

发布的首只债券类指数。该指数的样本由银行间市场和深沪交易所市

场中，信用级别投资级以上、剩余期限 1 年及以上的所有国债、金融

债券及企业债券组成，采用市值加权计算，以反映全市场相应期限投

资级债券的整体表现。中证指数公司每日计算并发布中证全债的收盘

指数及相应的债券属性指标，为债券投资者提供投资分析工具和业绩

评价基准。

中证综合债券指数是综合反映银行间和交易所市场国债、金融

债、企业债、央票及短融整体走势的跨市场债券指数，其选样是在中



证全债指数样本的基础上，增加了央行票据、短期融资券以及一年期

以下的国债、金融债和企业债，样本券剩余期限在 1个月以上。该指

数的推出旨在更全面地反映我国债券市场的整体价格变动趋势，为债

券投资者提供更切合的市场基准。
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